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FINANČNÍ KRIZE 

Příčiny a důsledky úvěrové krize jsou těžko pochopitelné. 

Zde je konečně jeden model k vysvětlení finanční krize, který pochopí každý. 

Tak nebo nějak podobně to asi muselo být... 

 

 

Mandy je majitelkou baru v Berlíně - Kreuzbergu. Aby zvýšila obrat, rozhodla se, že bude dávat svým 

stálým zákazníkům (většinou alkoholikům na sociální podpoře) nápoje na dluh „na pivní tácek“, tedy 

že jim bude poskytovat úvěr. To se v Kreuzbergu rychle rozkřiklo a stále více zákazníků tohoto 

segmentu se hrne do Mandy's baru. Protože si zákazníci nemusí dělat žádné starosti s placením, 

Mandy postupně zvyšuje ceny za alkohol a tím také mohutně zvyšuje svůj obrat. 

Mladý a dynamický poradce z místní banky si všiml jejího úspěchu a pro zajištění likvidity jí nabídl 

neomezenou úvěrovou hranici. Ohledně krytí si nedělá žádné starosti, jako krytí má přece závazky 

alkoholiků. 

 

Pro účely refinancování transformují skvěle vyškolení investiční bankéři tyto pivní tácky na listinné 

dluhopisy s označením SUFFBOND®, ALKBOND® a KOTZBOND®. Tyto papíry běží pod moderním 

označením SPA (Super Prima Anleihen - super prima dluhopisy) a jsou zajištěny přes email u jedné 

uzbecké online-pojišťovny. Poté jsou ze strany různých ratingových agentur (za pivo zdarma do konce 

života v Mandy's baru) opatřeny vynikajícím hodnocením. Nikdo sice nechápe, co zkratky těchto 

produktů znamenají nebo co přesně tyto dluhopisy obsahují, ale díky stoupajícímu kurzu a vysokým 

výnosům jsou tyto konstrukty hitem pro institucionální investory. 

Představenstvo a investiční specialisté banky dostávají trojmístné miliónové bonusy. 

Jednoho dne, přestože kurzy stále stoupají, zjistí jeden manažer rizik (který byl mezitím samozřejmě 

kvůli svému negativnímu postoji již propuštěn), že je na čase, aby byla zákazníkům od Mandy 

oznámena splatnost těch nejstarších pivních tácků. Překvapivě nemohou ani ti nejstarší, ani ti novější 

zákazníci na sociální podpoře zaplatit své dluhy, které mezitím několikrát převyšují jejich roční příjem. 

Ať se pátrá, jak se pátrá, takřka žádné splátky se nekonají. Mandy je v konkurzu. SUFFBOND® a 

ALKBOND® ztratí 95%, KOTZBOND® se drží lépe a stabilizuje se na hodnotě kurzu ve výši 20%. 

 

Dodavatelé poskytovali Mandy extrémně dlouhé platební lhůty a navíc sami investovali do cenných 

papírů SPA. Dodavatel vína a lihovin je v konkurzu, dodavatel piva je díky masivním státním dotacím 

převzat zahraniční investiční skupinou. Banka je zachráněna penězi daňových poplatníků. 

Představenstvo banky se zřekne nároku na prémie za uplynulý obchodní rok. 

 

V tomto smyslu: Na zdraví! 

 

 

Disclaimer: Toto je zcela vymyšlený příklad pro účely školení. Podobnost s případně pravdivou 

skutečností nebo osobami je zcela náhodná a v žádném případě není záměrná. 

PS: převzato z internetových zdrojů, přeloženo do češtiny z německého jazyka 


